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1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da Greenwood Gestdo de Recursos
Ltda. (“"Greenwood”) tem por objetivo formalizar a metodologia de identificagdo,
monitoramento e gerenciamento dos riscos das carteiras sob gestao da Greenwood,

bem como o risco operacional relacionado as suas atividades.

Assim, busca-se com a metodologia prevista nesta Politica reduzir ou eliminar riscos
que possam vir a causar prejuizos para a Greenwood, bem como para os fundos de

investimento e carteiras administradas sob sua gestao.

As praticas de controle, gerenciamento e monitoramento de riscos devem ser
realizadas de forma diligente, de modo que nao comprometa a transparéncia e

evidenciacao dos riscos.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todos os
Colaboradores dedicados a atividade de analise, gestdo e risco, os quais devem
assegurar o perfeito entendimento do contelido desta Politica, mediante a assinatura
do Termo de Adesdo e Confidencialidade, o qual devera ser coletado até o ultimo dia
do més subsequente a contratacdo de novo colaborador, sendo arquivado na sede da

Greenwood em meio fisico ou digital.

O referido Termo de Adesdo e Confidencialidade sera coletado ainda de terceiros
contratados para apoiar nos processos descritos nesta Politica que, porventura,
tiverem acesso as informagdes confidenciais a respeito da Greenwood, seus
colaboradores, carteiras sob gestdo e investidores, salvo se este compromisso ja tiver
sido firmado entre as partes mediante a assinatura do correspondente Contrato de

Prestacao de Servicos.

A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica sera revisada, anualmente, pelo Diretor
de Compliance, Risco e PLD, salvo se os testes de aderéncia realizados evidenciem
inconsisténcias que demandem revisao em periodicidade menor. Sempre que alterada,
sera mantido o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para conhecimento

e assinatura do Termo de Adesao e Confidencialidade supramencionado.

Em caso de dlvidas ou necessidade de aconselhamento, o colaborador deve buscar

auxilio junto ao Diretor de Risco e Compliance.



2. RESPONSABILIDADES E GOVERNANCA

A Greenwood dispde de estrutura de gerenciamento de risco compativel com a natureza
das operagoes realizadas, as caracteristicas dos servicos realizados e a exposigdo aos
riscos inerentes a sua atividade-fim de gestdo profissional de recursos de terceiros.
Assim, a estrutura é formada pelos seguintes profissionais e departamentos envolvidos
no processo de gestdo de riscos aos quais a Greenwood e as carteiras sob gestdo

encontram-se expostos:

a) Equipe de Risco: compete a operacionalizagdao da gestdo de riscos, considerando

todas as dimensodes da estrutura definida, e ao final elaborar os relatérios de risco a
partir do sistema desenvolvido internamente. Ademais, compete também o
acompanhamento da exposigdo aos riscos e a realizagdo de testes de aderéncia aos
parametros utilizados e verificagdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo,
anualmente, bem como sempre que necessaria a adequacdo dos controles

estabelecidos ou, ainda, quando a Greenwood detiver outras carteiras sob gestao.

Tais testes devem levar em consideracdo os seguintes aspectos, no minimo: (i)
mudancas regulatérias; (ii) modificagcbes relevantes nas carteiras sob gestdo; (iii)
alteracdoes nas condicdes de mercado vigentes no que diz respeito a evolugao das
circunstancias de liquidez e volatilidade em funcdo de mudangas de conjuntura
econbmica; (iv) variagoes histéricas dos cenarios eleitos para os testes de estresse e
aderéncia; (v) mudancas significativas em processos, sistemas, operagoes € modelo de
negocio; (vi) crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos; e (vii) eventuais

deficiéncias encontradas, dentre outras.

b) Diretor Responsavel pela Gestdao de Riscos: Compete ao Diretor de Risco assegurar

a manutengdo desta Politica, verificando o cumprimento dos limites e procedimentos
estabelecidos, de modo a garantir o monitoramento e a mensuracdo dos riscos aos

quais a Greenwood e as carteiras sob gestdao encontram-se expostos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas
nesta Politica, a analise dos relatdrios internos de risco, verificacdo da observancia da
metodologia e demais procedimentos ora definidos pela equipe de risco. Ademais, é de
sua responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere ao arquivamento de
relatdrios e demais documentos que fundamentam as atividades e decisGes no ambito

da gestdo de riscos, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.



A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas funcbes e
tomada de decisdo na sua esfera de atuacdao, sem qualquer subordinagao as demais

areas da Greenwood.

Os membros da equipe de risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem
os limites pré-estabelecidos, caso a equipe de gestdao nao adote as devidas providéncias

necessarias, conforme descrito nesta Politica.

Sem prejuizo do acima definido, a equipe de risco tem autonomia e autoridade para
guestionar os riscos assumidos nas operacoes realizadas pela Greenwood, ainda que

estas nao acarretem no desenquadramento da carteira.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Greenwood, em especial para
relato dos resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de riscos.
Tais reportes ocorrem através de reunides semestrais, com o objetivo de consolidar

informacdes relacionadas a atividade de gestdo de risco.

As atividades de gestdo de risco e compliance sao coordenadas pelo mesmo Diretor,
podendo a Equipe de Risco e Compliance contar com profissionais compartilhados.
Neste sentido, as atividades relacionadas a andlise e gestdo de riscos sdo
desempenhadas na forma da Politica de Gestdo de Riscos adotada pela Greenwood,
servindo os controles internos para confirmacdo das agOes tomadas para fins de

observancia da mencionada Politica.

3. CLASSIFICACAO DE RISCOS

No intuito de auxiliar os procedimentos de controle de riscos, a Greenwood adota a

seguinte classificagdo basica de riscos:

Risco de Mercado

Risco de que o valor de um instrumento financeiro ou uma carteira de instrumentos
financeiros, ou ainda compromissos assumidos junto a parceiros internos e/ou
externos, sofra(m) alteragdes em fungao da volatilidade das varidveis existentes no
mercado, causadas por fatores adversos, politicos ou outros. O risco de mercado
impacta resultados financeiros quantificados em relacao ao valor do investimento, tais

como crescimento de receita, margem operacional, eficiéncia dos ativos e atendimento



as expectativas do mercado, incluindo experiéncia prévia de materializagdo do risco.

Os indicadores utilizados como medida de risco de mercado sao o Value at Risk (VaR)

e o0 Stress Test.

O calculo do Value at Risk (VaR) é um método de se obter o valor esperado da maxima
perda (ou pior perda) dentro de um horizonte de tempo com um intervalo de
confianga. Ele mede a pior perda esperada, ao longo de determinado intervalo de

tempo, sob condigGes normais de mercado e dentro de determinado niel de confianca.

O Stress Test mensura a perda maxima de uma carteira através de um cenario de
precos extremo dos ativos, a fim de evitar uma exposicdo excessiva ao risco de

mercado.

Risco de Imagem

Mais do que um risco propriamente dito, é o resultado da incursdo em qualquer um
dos outros tipos de risco quando os efeitos sdo percebidos no ambiente externo a
instituicdo. Este risco impacta a reputacdo ou a marca da organizagao caso um evento
de risco ocorra. Note-se que impactos negativos na reputacdao geralmente causam
impactos financeiros severos imediatos e também podem trazer sérios efeitos de longo

prazo.

Risco Legal ou Regulatério

Risco de perda resultante da inobservancia de dispositivos legais ou regulamentares,
da mudanca da legislagdo ou de alteracGes na jurisprudéncia aplicaveis as transacées
da instituicdo. Inclui exposicdo a litigios (administrativos, civis e criminais) e
penalidades por ndo cumprimento de aspectos legais e regulatérios. Deve ser
considerada a complexidade da regulamentagdo e autorregulagdo aplicavel ao

negocio.

Risco de Crédito e/ou de Contraparte

O risco de crédito é definido como (i) o ndo cumprimento pelo devedor de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados; (ii) a desvalorizagao de
contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do devedor;
(iii) a reducdo de ganhos ou remuneragdo; (iv) as vantagens concedidas na

renegociacdo; e (v) os custos de recuperacgao.

Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores, participantes e



patrocinadores, os quais também estdo diretamente ligados ao risco do crédito, razdo
pela qual estdo sujeitos ao gerenciamento de risco de crédito.

Para todas as outras operagdes que ndao envolvem crédito, a Greenwood trabalha com
risco de contraparte de cdmaras de liquidagdo e custddia: CETIP, SELIC e B3 para

compra de cotas de Fundos.

O gerenciamento do risco de crédito consiste: (i) no processo de identificagdo e
avaliacdo de riscos existentes ou potenciais do seu efetivo monitoramento e controle,
conduzidos através de politicas e processos de gestdo, e (ii) do estabelecimento de
limites consistentes com as estratégias de negdcios e (iii) adocdo de metodologias

voltadas a sua administracao.

Risco Operacional

Risco de perda resultante das falhas de processos internos, de pessoas ou de sistemas
inadequados, ou ainda da ocorréncia de eventos externos. Este é o mais critico dos
riscos, uma vez que envolve fraude e erros humanos, compreende qualquer evento

que comprometa o atendimento de objetivos ou atividades operacionais.

O gerenciamento do risco operacional é executado pela Greenwood através de rotinas
e controles internos, que tem por objetivo minimizar a possibilidade de falhas
sistémicas e humanas. Ademais, a Greenwood adota um plano de contingéncia
visando orientar a conduta dos seus Colaboradores no caso de impedimento do
funcionamento normal do seu escritério, evitando assim uma paralisacdo prolongada

que possa gerar maiores prejuizos.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a adogdo de manuais e
politicas internas visando a orientagdo da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades junto a Greenwood. Neste sentido, a Greenwood adota treinamentos
internos visando o esclarecimento de duvidas a respeito dos procedimentos adotados
internamente, fluxo de informacdes e reporte, a fim de que sejam cumpridos cada um

dos seus manuais e politicas.

No que se refere a execucdo de ordens de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios, ao final de cada dia devem ser conferidas as ordens emitidas com as notas
de cada operacao disponibilizadas pelas corretoras. Caso seja detectada alguma
posicdo divergente, primeiramente é rastreada se a origem do erro parte dos sistemas
utilizados, dos prestadores de servigos ou de algum Colaborador interno. Em situagdes

que a Greenwood ndo é responsavel, a solicitacdo de corregao da falha é imediata. Ja



quando o equivoco é interno, o gestor é acionado para tomar as providéncias cabiveis.

Os sistemas e arquivos operacionais essenciais ao funcionamento da Greenwood sao

armazenados em nuvem, mitigando o risco de danos aos ativos fisicos.

Compete ao Diretor de Risco a verificacdo da conduta dos profissionais que compdem
a Equipe de Risco, orientando-os caso verificada qualquer desconformidade, as quais
serdo levadas a Diretoria para fins de ajuste nos procedimentos internos ou, ainda,
avaliacdo da aplicagao das regras de enforcement, sempre considerando a gravidade

da infragdo e a reincidéncia.

4. GESTAO DE RISCOS

A Diretoria de Risco e Compliance da Greenwood é responsavel por toda a parte de
analise e mensuracao de risco da empresa e das carteiras sob gestdo. Adicionalmente,
como acumula a area de Compliance, também abrange os controles de compliance,
podendo, assim, controlar enquadramentos nos limites operacionais das atividades da
empresa e das carteiras, adequacao a legislacdo e normativos, bem como as normas

internas aos mandatos sob gestdo.

A Greenwood tem como objetivo gerir carteiras administradas, as quais sao afetadas,
principalmente, pelas condi¢cdes politicas e econ6micas nacionais e internacionais,
estando sujeitas, portanto, as variagGes e condigdes dos mercados de agdes, cambio,
juros, commodities e derivativos. Ademais, a Greenwood também tem intencdo de
passar a gerir fundos de investimento multimercado, com e sem crédito privado, e
fundos de investimento em direitos creditdrios, estando sujeita, portanto, as variagées
e condicbes dos mercados de atuacdo das companhias emissoras dos titulos que
compdem as respectivas carteiras, além daqueles inerentes as condicGes politicas e

econdmicas nacionais e internacionais.

Nesse sentido, a Diretoria de Risco é responsavel por realizar o controle de risco,

mediante os seguintes procedimentos:

e Manter atualizado o programa de mensuracao de risco;

e Acompanhar o nivel de exposicdo aos riscos identificados, segregados por
categoria;

e Delimitar e estabelecer novos parametros de mensuragdo e limites de risco

para os fundos de investimento;



e Realizar reunides periddicas com o Diretor de Gestdo;
e Registrar as deliberagdes das reunides com o Diretor de Gestdo por meio de

atas arquivadas intermanete, em meio fisico ou digital.

A Greenwood realiza internamente o controle do enquadramento das posigdes através

do sistema da Britech.

Ademais, as operagdes sao boletadas diariamente no sistema acima, , em que sao
listados os limites operacionais e legais das carteiras sob gestdo. Deste modo, caso
eventualmente ocorra algum desenquadramento, este serd imediatamente detectado
e um aviso sera encaminhado ao Diretor de Gestdo, a fim de que o fundo ou carteira

administrada em questdo seja reenquadrado com a urgéncia possivel.

Isto posto, a Greenwood apresenta a seguir as métricas adotadas para identificacdo e

acompanhamento da exposicdo aos riscos inerentes as carteiras:

a. Risco de Mercado

Metodologia para Identificacdo e Métricas de Mensuracao do Risco

A analise de risco de mercado realizada pela Greenwood leva em consideracdo o Value
at Risk e o Teste de Stress das carteiras. Na aplicacao da metodologia, os fatores de
risco de cada um dos diversos ativos que compdem cada carteira sdo identificados e
guantificados, apds consolidacdo das posicoes por vencimentos, aplica-se as
volatilidades e correlacbes para calculo do VaR e os cenarios para o Stress test. Para

tanto, sdo utilizados VaR e Stresse Test, ambos calculados por meio de sitema Britech.

Em periodos de crise, aspectos como eventual reducdo de liquidez dos ativos do
mercado financeiro, movimentacgdo atipica de passivo, entre outros, tornam-se mais
relevantes e podem influenciar na gestdo de liquidez. Desta forma, nestes cenarios
torna-se relevante a reavaliagao dos objetivos do investidor, a fim de possibilitar um

melhor gerenciamento da liquidez de cada carteira.

Processo de Acompanhamento Gerenciamento de Risco de Mercado

A primeira etapa do processo de gerenciamento consiste na definicdo dos parametros,

métricas e limites que serdo inseridos no sistema de gestdo de risco Britech, os quais



sao definidos pelo Diretor de Risco.

Na sequéncia da-se inicio ao monitoramento do enquadramento do risco das carteiras
e utilizacdo dos limites de risco pela equipe de gestdo. No inicio do dia as informagoes
sobre cada uma das carteiras sob gestdo sao atualizadas e as planilhas indicam o
Value at Risk (paramétrico e/ou ndo paramétrico) da carteira, cenarios proprios de

stress e projecdes de volatilidade.

A andlise das oscilagdes de risco didrias é de responsabilidade da equipe de risco, que
alertara a equipe de gestdo caso esta esteja prestes a extrapolar o limite de risco pré-
estabelecido, funcionando como um limite preventivo. No caso de extrapolacao do
limite operacional previsto, a equipe de gestdo sera alertada e orientada pela equipe

de risco para que tome providéncias imediatas.

b. Risco de Liquidez/Concentracao

Metodologia para Identificacdo e Métricas de Mensuracao do Risco

A Greenwood prioriza investimentos em ativos liquidos com o intuito de evitar o risco
de liquidez na zeragem das posicoes, além de propiciar maior agilidade nas mudancas
de posicoes e a consequente protecdo nos periodos de maior volatilidade. Ativos de
baixa liquidez podem fazer parte das carteiras, contudo, existindo estes casos suas

posicdes tendem a ndo ser expressivas.

Os limites de concentragcao dos ativos sdo definidos junto aos clientes, respeitados
seus perfis de risco. A area de Risco monitora periodicamente os limites de
concentracao do das carteiras, e caso seja identificado qualquer desenquadramento,
o Diretor de Risco notifica o Diretor de Gestdo para que esse enquadre o limite de

concentracao.

Em relacdo a dispersdo, as posicoes de cada cotista sdo monitoradas individualmente
e as posicdoes de cada distribuidor nos fundos da Sociedade. Sao analisados o

percentual que cada investidor/grupo representa dentro do carteira.

No que tange ao objetivo de gestdo de fundos de investimento em direitos creditérios
ndo performados, suas carteiras sdo compostas por ativos naturalmente iliquidos,
sendo outorgada ampla transparéncia aos investidores sobre este fato por meio dos

documentos disponibilizados aos mesmos previamente ao investimento ou através das



politicas de investimentos previstas nos regulamentos dos fundos.

Sendo assim, o processo de controle de liquidez inicia-se no momento da constituicdo
do fundo de investimento, quando do planejamento de seu publico alvo, de seus
objetivos, estratégia e politica de investimentos, e, consequentemente, das condigoes

de cotizacdao e pagamento de resgates.

Como forma de controle de inicio das analises sdo verificadas diversas informagdes,
dentre elas: caracteristica de liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;
disponibilidade dos ativos que compdem a carteira; depdsitos de margem esperados
e garantias depositadas; prazo regulamentar para cotizacdo do fundo por ocasido de
pedidos de resgate; o grau de dispersao da propriedade das cotas; comportamento
do passivo e as obrigagdes do fundo (saidas previstas de caixa num horizonte de X
dias que incluem ndo s6 o pagamento dos resgates solicitados, mas também as

despesas operacionais do fundo, bem como, provisdes relacionadas).

A liquidez da carteira sera avaliada, sempre que aplicavel, de acordo com a
Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de
Crédito Privado, recomendada pela Anbima, levando em consideracdo os prazos dos
ativos, decompostos por fluxo de pagamento, multiplicados pelo Fator de Liquidez 1
(“Fligl”) e pelo Fator de Liquidez 2 (“Flig2"”), obtendo-se um fator redutor do prazo do
titulo ("Red”).

Para efeito de medida de concentracdo de passivo, sera considerado cada investidor
isoladamente ou o conjunto de investidores que estejam sob um mesmo comando, a
exemplo de fundos sob uma mesma gestdo, empresas coligadas, individuos e
empresas controladas, grupos familiares, e outros casos que forem considerados pela
Diretoria como investidores agindo em bloco. Sao adotados, ainda, percentuais
minimos de liquidez compativeis com o histéorico de comportamento do passivo de
cada fundo. Caso ndo haja informacées suficientes, tal como historico disponivel, sera
realizada a analise de similaridade por tipo de fundo; politica de investimento; regras

de movimentacgdo; e publico-alvo.

Processo de Acompanhamento Gerenciamento de Risco de
Liquidez/Concentracao

O monitoramento da liquidez se dd4 semanalmente para verificar a adequacao das

seguintes premissas:



o Relatério de Liquidez de Ativos: analisa o tempo previsto para liquidacdo de
um ativo com base no volume diario negociado pelo mesmo historicamente e a
representatividade marginal acumulada em relacdo a carteira total. Para a
determinacdo da expectativa de prazo para a liquidagdo de cada agdo, é utilizado o
limite de 10% da média da quantidade diaria negociada no mercado para o referido

ativo, em uma janela que compreende os Ultimos X pregdes.

o Relatério de Fluxo de Caixa Operagbes: com base no total de titulos publicos,
caixa, margens de garantia requeridas, previsdao de ajustes de futuros BM&F e
liquidagao financeira de operagdes de bolsa, mostra a previsdao da disponibilidade de

caixa em um horizonte temporal compreendendo DO, D+1 e D+2.

c. Risco de Crédito/Contraparte

Os parametros utilizados para a mensuracdo do risco de crédito sdo previamente
definidos pela equipe de gestdo, de acordo com as caracteristicas das carteiras,
respectivas politicas de investimento, garantias negociadas e outros fatores definidos

pela equipe.

No que se refere as operagoes realizadas no @mbito do mercado de bolsa, o risco de
crédito/contraparte é mitigado. Este risco € monitorado mediante o acompanhamento
das atividades das companhias emissoras das acbes e demais titulos e valores
mobilidrios adquiridos para as carteiras. Ademais, destaca-se que as operagoes

praticadas utilizam apenas contrapartes de primeira linha ou operagdes com garantia.

Em operagdes com ativos financeiros de crédito privado, risco de crédito é monitorado
mediante o acompanhamento das atividades das companhias emissoras dos titulos e
valores mobilidrios representativos dos direitos creditérios adquiridos pelos fundos,
demais coobrigados e contrapartes. Isto posto, compete a equipe de risco a verificagdo
do enquadramento do ativo nos requisitos definidos pelo Cdédigo ANBIMA para

Administracao de Recursos de Terceiros.

A verificacdo acima sera documentada e formalizada, ficando disponivel para a

consulta pelo administrador fiduciario e ANBIMA, sempre que solicitados.

Os parametros utilizados para a mensuragcao do risco de crédito sao previamente

definidos pela equipe de gestdo, de acordo com as caracteristicas das carteiras,
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respectivas politicas de investimento, garantias negociadas e outros fatores definidos

pela equipe.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdao relevante da capacidade de o
emissor honrar os pagamentos, e/ou as projecdes inicialmente realizadas pela
Greenwood ndo se concretizarem, a equipe de risco deverd acompanhar as
providéncias tomadas pela equipe de gestdo para fins de liquidacdo das posicoes a
medida em que a liquidez e as condigbes de mercado permitirem, sendo envidado os

melhores esforgos para evitar prejuizos as carteiras

5. AVALIACAO DOS RISCOS

Em complemento aos procedimentos indicados no capitulo acima, a Area de Risco
também busca definir os indicadores de riscos, a fim de monitorar o grau de exposicdo
aos riscos, bem como de estabelecer niveis de tolerancia que indiquem a

materializacdo dos riscos.

A Greenwood adota a seguinte classificacdo dos niveis de tolerancia:

e Nivel Maximo: requer urgentemente agdes que mitiguem o risco;
e Nivel de Alerta: indica uma tendéncia de que o risco atinja o nivel maximo, e
funciona como alerta para implementacdo de agdes de mitigacao do risco;

e Nivel Aceitavel: indica que o risco esta sob controle.

A avaliagdo dos riscos deve ser realizada com base nos niveis de toleréncia, de forma

gradativa, e considerando as varidveis: impacto, frequéncia e grau de exposicao.

Em relagdo ao impacto, a avaliacdo demonstrara a gravidade do risco para as
atividades da gestora e dos fundos sob gestdo. A avaliagdo quanto a frequéncia
demonstrara a probabilidade de se incorrer o risco. Por fim, a avaliacdo por grau de
exposicdo revelara o risco absoluto, ou seja, o valor real do risco, o que se obtém da
média simples entre os valores de impacto e frequéncia. Esta classificacdo definira o

tratamento a ser dado ao risco.

6. RELATORIOS DE RISCO E TESTES DE ESTRESSE

O VaR das carteiras sera calculado diariamente mediante a atualizacdo dos dados

apresentados pelos mercados a fim de capturar mudancas de volatilidade e
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correlacdes dos diversos ativos. Caso os limites sejam ultrapassados, o Diretor de
Riscos possui competéncia para reduzir as posicoes de forma a permitir o

reenquadramento da carteira.

Serdo gerados relatérios de risco mensais, os quais serdo submetidos a analise do
Diretor de Gestdo. Tais relatorios contam com as conclusdes do Diretor de Riscos sobre

0 conjunto de fatores de risco expostos acima.

7. SITUAGCOES EXCEPCIONAIS

Em caso de desenquadramento, a area de Risco emitira alerta para o Diretor de Gestao
solicitando que sejam tomadas as providéncias cabiveis para o reenquadramento. O
Diretor de Gestdo retornara a equipe de Risco com um cronograma para
reenquadramento, cujo fiel cumprimento devera ser acompanhado pelo Diretor de

Riscos.

8. TESTES DE ADERENCIA

8.1. A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas
utilizadas devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a

adequacao dos controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras

carteiras sob gestao.
9. ARQUIVAMENTO E MANUTENCAO DE DOCUMENTOS

Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de gestao dos riscos

sdo arquivados em meio fisico ou eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.
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